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На прошлой неделе (19 – 23 марта) на рынке корпора-
тивных облигаций состоялось размещение пяти выпус-
ков на сумму 14,5 млрд. руб. Все размещения прошли  
на фоне высокого спроса со стороны инвесторов. 

Наибольший спрос (162 – 168% от объема 
предложений) был зафиксирован по облигациям де-
бютного выпуска ТГК-1 и 2-го выпуска «Кокс», обес-
печив при этом более низкие чем прогнозировалось 
ставки купонных доходов. По нижней ставке нашего 
прогноза были размещенный облигации дебютного 
выпуска «КМПО-Финанс» при первоначальном спросе 
инвесторов, превысившем объем выпуска на 40%. 

На предстоящей неделе (26 – 30 марта) на первичном 
рынке запланировано размещение пяти выпусков кор-
поративных облигаций на общую сумму 16,1 млрд. руб. 
Наиболее интересными нам представляются разме-
щения облигаций: второго выпуска «Магнит Финанс»  
(5 млрд. руб., срок обращения — 5 лет), справедли-
вую доходность к 3-х летней оферте по которому мы 
ожидаем на уровне 8,5 – 8,6% годовых, а также де-
бютного выпуска «Кировский завод» (1,5 млрд. руб., 
срок обращения — 3 года), справедливую доходность 
к 1,5 летней оферте по которому мы ожидаем на уров-
не —9.50 – 9.70% годовых.

27 мар	 МОИТК, 2	 4 000	 24.03.09	 9.7 – 9.8	 9.47 – 9.57

28 мар	 Элемент Лизинг, 1	 600	 28.03.08	 - - -	 - - -

28 мар	 Кировский завод, 1	1  500	 29.09.08	 9.50 – 9.70	 9.28 – 9.47

28 мар	 Магнит Финанс, 2	 5 000	 26.03.10	 8.55 – 8.60	 8.37 – 8.42

29 мар	 ГСС, 1	 5 000	 29.09.09	 - - -	 - - -

 	 Всего:	1 6 100	  	  	  

Основные параметры предстоящих размещений

Оценка доходности, %

Доходность Купон
Выпуск

Объем, 
млн. руб.

Дата 
погашения/

оферты
Дата

20 мар	 КМПО-Финанс, 1	1  000	1 7.09.08	 9.52	1 40%

20 мар	 ТГК-1, 1	 4 000	1 8.03.10	 7.90	1 68%

21 мар	 Восточный Экспресс, 1	1  500	 21.03.08	1 0.57	1 64%

22 мар	 Кокс, 2	 5 000	 22.03.10	 8.89	1 62%

23 мар	Р азгуляй-Финанс, 3	 3 000	 03.04.09	11 .30	1 20%

	 Всего:	1 4 500 			 

Основные итоги первичных размещений
Дата 

погашения/
оферты 

Выпуск
Объем, 

млн. руб.

Спрос, 
% от объема 

выпуска
Дата Доходность, %

Объем выпусков, млрд. руб
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Отрасль 	 Машиностроение 

Рейтинг 	 -

Выпуск	 Кировский завод, 1

Дата размещения	 28.03.2007

Объем	1  500 000 000

Срок обращения	 3 года

Купоны	1  купон — на конкурсе, 

	 2, 3 купоны — равны 1 купону, 

	 4-6 купоны — определяет эмитент

Периодичность  

выплаты купонов	 2 раза в год

Условия досрочного

выкупа	 через 1,5 года по номиналу

Поручители	З АО «МЗ Петросталь»; 

	З АО «Петербургский тракторный завод»; 

	З АО «Завод Киров-Энергомаш» 

Организатор	 НОМОС-БАНК

Дополнительная  

информация	 -

ОАО «Кировский завод» 

ОАО «Кировский завод» — широкодиверсифицированный машинострои-
тельный комплекс, специализирующийся на выпуске сельскохозяйственной 
техники, производстве газовых и паровых турбин и производстве стального 
проката различного сортамента. Ядро группы составляет машиностроитель-
ное предприятие ЗАО «Петербургский тракторный завод», производящее с/х 
технику; торговая марка «Кировец». Предприятие производит семь базовых 
модификаций тракторов, и порядка пятнадцати модификаций на их базе. 
Согласно данным компании, доля предприятия на российском рынке сель-
хоз техники по итогам девяти месяц 2006 года снизилась до 16% против 
25% в предыдущем году. Согласно комментариям представителей компании, 
снижение носит временный характер, и было обусловлено реформировани-
ем сбытовой сети. В 2007 году руководство компании рассчитывает проде-
монстрировать положительную динамику данного показателя: к 2010 году 
объемы продаж планируется увеличить в два с половиной раза и довести 
до 1500 тракторов в год. 

Еще одно ключевое направление деятельности Группы — производс-
тво горячекатаного стального проката различного сортамента. Основными 
потребителями продукции выступают крупнейшие отечественные машино-
строительные компании, включая АвтоВАЗ и ГАЗ. Порядка половины объ-
емов реализуется на экспорт. Доля ЗАО «МЗ «Петросталь» на российском 
рынке металлопроката оценивается в 5,6%. В качестве негативного факто-
ра можно отметить высокую загрузку сталелитейных мощностей Группы  
и их высокий износ (мартеновские печи): согласно комментариям представи-
телей компании в ближайшие годы объем производства металлургического 
сегмента будет демонстрировать незначительный рост.

Кроме того, Группа присутствует в сегменте энергетического ма-
шиностроения, производя различное оборудование для энергетических ус-
тановок и насосные агрегаты для атомных электростанций. Данный сегмент 
представлен ЗАО «Атомэнерго» и ЗАО «Киров-Энергомаш». 

Консолидированная выручка Группы по итогам 2006 года составила 
9736 млн. руб. (предварительные данные), увеличившись на 6,6%. Умеренный 
рост выручки объясняется реформированием сбытовой сети (объем реа-
лизации тракторов снизился на 15%). Операционная прибыль сохранилась  
на уровне предыдущего года — EBITDA составила 880 млн. руб. против 897 
годом ранее. Снижение прибыли в 2006 году связано с отражением в чис-
той прибыли за предыдущий период (2005 год) переоценки от результатов 
операций с ценными бумагами.

Уровень долговой нагрузки предприятия можно охарактеризовать  
как умеренный — отношение финансового долга к EBITDA находится на уровне 1,0x, 
при этом EBITDA покрывает процентные платежи двадцатипятикратно. 

Мы оцениваем справедливый уровень 
доходности к полуторалетней оферте 
дебютного выпуска Кировского завода  
в размере 9,50 – 9,75% годовых,  
что соответствует ставке первого купона — 
9,28 – 9,47% годовых, и рекомендуем 
инвесторам принимать участие в аукционе.
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При оценке уровня справедливой доходности дебютного займа  
мы ориентировались на динамику облигаций 2-го выпуска Группы Промтрактор, 
торгующиеся в настоящий момент с доходностью 9,9% годовых, дюрация — 
1,0 лет. Компании сопоставимы по масштабам бизнеса, по уровню рента-
бельности Промтрактор превосходит эмитента. В тоже время кредитный 
профиль Кировского завода выглядит более предпочтительным: по шести 
месяцам, согласно данным консолидированной отчетности (Промтрактор, 
Промлит, ЧАЗ), аннуализированный долг/EBIT последнего составил 5,2x, 
при этом соотношение EBIT/% составляет 2,6x.

Основные финансовые показатели Группы Промтрактор

млн. руб.	 2005	 1H 2006 

Выручка 	 9732	 5269

EBIT	11 95	 707

маржа, %	1 2,3%	1 3,4%

Чистая прибыль	 467	 321

маржа, %	 4,8%	 6,1%

Долг 	 5981	 7420

Долг/EBITDA	 5,0	 5,2

EBITDA/%	 2,0	 2,6

Источник: данные компании. 

Основные финансовые показатели Группы Кировский завод

млн. руб.	 2005	 2006 (предварительные данные)

Выручка 	 9134	 9736

EBITDA	 897	 880

маржа, %	 9,8%	 9,0%

Чистая прибыль	 724	 512

маржа, %	 7,9%	 5,2%

Долг 	1 68	 911

Долг/EBITDA	 0,2	1 ,0

EBITDA/%	 40,4	 24,5

Источник: данные компании. 
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«Кривая» доходности
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Основные условия займа

Выпуск	 Магнит Финанс, 2

Номинал	1 000 руб.

Объем	 5 0000 млн. руб.

Срок обращения	 5 лет

Цена размещения	1 00% от номинала

Ставка купона	1  купон - на конкурсе,  

	 2 – 10 купоны - равны 1 купону

Периодичность выплаты купонов	 2раза в год

Досрочный выкуп/погашение	 «Call» опцион через 3 года,  

	 по 100% от номинала

Поручитель	З АО ТАНДЕР, ОАО Магнит.

Организатор	 ИК Тройка Диалог

Торговая площадка	 ФБ ММВБ

ООО «Магнит Финанс»

Группа компаний «Магнит» является одним из лидеров на рынке как по объ-
ему розничных продаж, так и по количеству торговых объектов и территории 
их покрытия в России — 49 филиалов, более 1893 магазинов в более чем 
600 городах и населенных пунктах. 

Эмитентом облигаций является ООО «Магнит Финанс» — 100%-
ное дочернее предприятие ОАО «Магнит», которое было зарегистрировано  
с целью привлечения финансовых ресурсов для финансирования проектов ГК 
«Магнит». Поручителями по займу выступают ЗАО «Тандер» — основная опе-
рационная компания группы, и ОАО «Магнит» — холдинговая компания.

Основной целью эмиссии облигаций является реализация инвестици-
онной программы Группы по развитию формата «гипермаркет». Ориентируясь 
на финансирование капитальных вложений за счет долгосрочных заимство-
ваний, на вышеуказанные цели менеджмент Группы планирует направить 
весь объем привлеченных средств.

Магнит является динамично развивающейся компанией: по итогам 
2005 г. и первой половины 2006 г. рост выручки составил почти 86% и 55% 
соответственно. Можно отметить выход показателей рентабельности в по-
ложительную зону. По итогам первого полугодия 2006 г. модно отметить 
существенное снижение долговой нагрузки, рост показателей ликвидности 
и финансовой устойчивости Группы. 

Мы оцениваем справедливый уровень 
доходности 2-го выпуска  
ООО «Магнит Финанс» в размере порядка 
8,55 – 8,60% годовых к погашению (купон — 
8,37 – 8,42% годовых) и рекомендуем  
принять участие в аукционе по размещению. 

Основные финансовые показатели

млн. USD	 2004 г.	 2005 г.	 6 мес. 2006 г.

Валовая выручка (В)	 848.54	1  577.67	1  074.01

Изменение (%) к уровню аналогичного  

периода прошлого года	 н.д.	1 85.93%	1 54.83%

Себестоимость (Сст)	 739.82	1  312.88	 884.81

EBITDA	1 5.1	 78.88	 48.37

Изменение (%) к уровню аналогичного  

периода прошлого года	 н.д.	 522.51%	 264.80%

Чистая прибыль (ЧП)	 -1.68	 36.83	 20.91

Проценты к уплате	 5.32	1 2.88	 6.86

Активы (А)	 219.93	 407.56	 588.12

Изменение (%) к уровню на начало периода	 н.д.	1 85.31%	1 44.30%

Собственный капитал (СК)	1 5.11	 49.19	 258.94

Чистые активы (ЧА)	1 4.92	 48.84	 258.39

Общий Долг (Д)	 204.82	 358.37	 329.18

Финансовый долг (ФД)	 76.08	1 62.63	 91

Краткосрочный финансовый долг (КФД)	 72.92	 79.82	1 4.07

Чистый долг (ЧД)	 56.03	11 6.86	 31.32
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Для оценки справедливой доходности второго выпуска облигаций 
«Магнит Финанс» проведем анализ текущей доходности первого выпуска 
эмитента и доходность облигаций крупнейших розничных торговых сетей, 
представленных на рынке.

Выпуск Объем, млн.руб.

Текущий 

купон,%

Погашение Доходность, % Рейтинги по межд. шкале

дата дюрация, лет к погашению текущая S&P Moody’s

Виктория Ф 	1 500	1 0.40	 29.01.09	1 .72 	11 .04	1 0.46	  	  

КОПЕЙКА 01 	1 200	 9.40	1 7.06.08	1 .18 	 9.37	 9.36	 B-/Ст	  

КОПЕЙКА 02 	 4000	 8.70	1 5.02.12/18.02.09 оф	 - /1.77	  - /9.58 	 8.78	 B-/Ст	

Магнит Ф 01 	 2000	 9.34	1 9.11.08	1 .54 	 7.95	 9.12	  	  

Пятерочка Ф 	1 500	11 .45	1 2.05.10	 2.65 	 8.39	1 0.53	 BB-/Нг	 Ba3/Ст

Пятерочка Ф 2 	 3000	 9.30	1 4.12.10	 3.18 	 8.48	 9.01	 BB-/Нг	 Ba3/Ст

Источник: данные компании, ФБ ММВБ, расчеты ГК «РЕГИОН»

Основные параметры обращающихся выпусков. 

млн. USD	 2004 г.	 2005 г.	 6 мес. 2006 г.

Коэффициенты			 

Показатели эффективности деятельности			 

Рентабельность по EBITDA, %	1 .78%	 5.00%	 4.50%

Рентабельность по чистой прибыли, %	 -0.20%	 2.34%	 2.74%

ROA, %	 -1.53%	11 .74%	1 0.77%

ROE, %	 -22.24%	11 4.57%	 34.81%

Показатели структуры капитала			 

Текущая ликвидность	 0.65	 0.93	1 .38

Срочная ликвидность	 0.25	 0.36	 0.56

Абсолютная ликвидность	 0.22	 0.34	 0.47

Коэффициент финансовой независимости (СК/А)	 0.07	 0.12	 0.44

Показатели покрытия долга			 

Выручка/Финансовый долг	11 .15	 9.7	 23.61

Финансовый долг/EBITDA	 5.04	 2.06	 0.94

Финансовый долг/EBIT	 8.46	 2.55	1 .24

EBITDA/%	 2.84	 6.12	 7.05

EBIT/%	1 .69	 4.96	 5.33

Источник: данные компании, расчеты ГК «РЕГИОН»

Анализ финансовых показателей представленных в таблице компаний 
показал, что по масштабу бизнеса «Магнит» сопоставим с компанией «Х5 
Retail Grщoup» и существенно опережает компании «Копейка» «Виктория». 
Взмете с тем, компанию «Магнит» отличает по сравнению с «Х5» более низкая 
рентабельность, которая сопоставима с остальными сравниваемыми ком-
паниями. В тоже время показатели долговой нагрузки у эмитнта находятся 
на существенно более низком уровне по сравнению со всеми рассматри-
ваемыми торговыми сетями. Даже с учетом агрессивных планов развития 
ГК «Магнит» и направления средств, полученных от нового займа (порядка 
$192 млн.), на инвестиционные цели, отношение Долг/EBITDA и Долг/СК 
вырастут до менее 3,0х и 1,09х, что ниже или сопоставимо с текущим уров-
нем остальных компаний. В качестве негативного фактора можно отметить 
отсутствие у ГК «Магнит» кредитного рейтинга от ведущих международных 
рейтинговых агентств.
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В настоящий момент облигации 1-го выпуска «Магнит Финанс» тор-
гуются со спрэдом к кривой доходности ОФЗ на уровне 215 б.п., облигации 
«Пятерочки» со спрэдом 230 – 232 б.п. Более широкий спрэд «Пятерочки», 
очевидно, можно объяснить более высокой долговой нагрузкой при сопоста-
вимых объемах бизнеса и объявленными агрессивными планами заимство-
ваниями на ближайшее время (объем зарегистрированных новых выпусков 
составляет 25 млрд. руб.). С учетом планируемого роста долговой нагрузки 
эмитента (в т.ч. за счет нового займа) можно ожидать расширение спрэда 
облигаций «Магнит Финганс» к ОФЗ на 15 – 20 б.п.

Особенностью размещения нового выпуска облигаций «Магнит 
Финанс» является включение его в котировальный список «В», что позволяет 
начать вторичное обращение после уведомлении ФСФР об итогах выпуска без 
регистрации отчета о выпуске облигаций (т.е. гораздо быстрее чем обычно). 
При этом не позднее чем через 6 месяцев облигации должны перейти в более 
высокий уровень листинга (А или Б), в противном случае инвесторы могут 
предъявить облигации эмитенту к досрочному погашению. В связи с этим 
премию за первичное размещение можно оценить в размере 0 б.п. 

Второй особенностью нового выпуска является наличие механизма 
встроенного «call»-опциона эмитента, т.е. права эмитента на досрочное пога-
шение облигаций через три года с даты начала размещения по номинальной 
стоимости. Решение об этом эмитент должен принять за 20 дней до даты 
call-опциона (даты выплаты 6-го купона).  

С учетом вышесказанного мы оцениваем справедливый уровень до-
ходности 2-го выпуска «Магнит Финанс» к погашению в размере 8,55 – 8,60% 
годовых (купон — 8,37 – 8,42% годовых). Таким образом, инвесторы при 
покупке облигаций 2-го выпуска «Магнит Финанс» получают премию в раз-
мере 15 – 20 б.п. к «кривой» доходности «Пятерочки» в случае их досрочного 
погашения.
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Магнит Пятерочка Перекресток Х5 Retail Gr. ГК «Копейка» ГК «Виктория»

МСФО, USD МСФО, USD МСФО, USD (RUR*) МСФО, USD (RUR*)

Показатели деятельности компании 2005 6 мес. 2006 2005 6 мес. 2006 2005 9 мес. 2006 2005 9 мес. 2006

Валовая выручка (В) 1 578 1 074 1 359 1 015 899 575 667 560 555

EBITDA_ 79 48 163 81 72 35 27 29 21

Прибыль от реализации продукции 64 37  -  - 53 27 16 23 12

EBIT_ 64 37 137 57 53 27 16 23 12

Чистая прибыль (ЧП) 37 21 91 29 22 9 1 23 13

Проценты к уплате 13 7 14 9 16 9 12 2 3

 

Активы (А) 408 588 668 560 4 155 322 497 154 228

Собственный капитал (СК) 49 259 196 182 2 840 141 153 46 42

Чистые активы (ЧА) 49 258   -33 66 48 46 42

Финансовый долг (ФД) 163 91 232 197 828 112 244 47 97

Долгосрочный ФД/ФД) 51% 85% 96% 73% 83% 0% 60% 10% 81%

Чистый долг (ЧД) 117 31 176 167 777 102 233 35 83

Коэффициенты 

Показатели эффективности деятельности

Рентабельность продаж, % 4.05% 4.54%  -  - 5.86% 4.64% 2.52% 4.07% 3.15%

Маржа EBITDA 5.00% 4.50% 11.99% 7.98% 7.99% 6.10% 4.11% 5.25% 3.84%

Маржа EBIT 4.05% 3.40% 10.10% 5.61% 5.86% 4.64% 2.39% 4.07% 2.20%

Маржа ЧП 2.34% 1.95% 6.71% 2.86% 2.40% 1.62% 0.17% 4.02% 2.37%

ROA, % 11.74% 10.77% 20.10% 8.43% 1.83% 3.36% 0.37% 18.80% 18.91%

ROE, % 114.57% 34.81% 46.58% 15.95% 2.85% 13.23% 1.04% 64.07% 81.81%

 

Показатели структуры капитала 

Текущая ликвидность 0.93 1.38 0.78 0.84 0.61 0.43 0.68 0.77 1.03

Срочная ликвидность 0.36 0.56 0.54 0.25 0.23 0.09 0.16 0.27 0.46

Абсолютная ликвидность 0.34 0.47 0.25 0.14 0.18 0.15 0.18 0.26 0.48

Коэффициент финансовой независимости 

(СК/А)

 

0.12

 

0.44

 

0.29

 

0.33

 

0.68

 

0.44

 

0.31

 

0.30

 

0.18

Финансовый долг/Активы 0.40 0.15 0.35 0.35 0.20 0.35 0.49 0.30 0.43

Финансовый долг/Собственный капитал 3.31 0.35 1.19 1.08 0.29 0.80 1.60 1.03 2.32

 

Показатели покрытия долга 

Выручка/Финансовый долг 9.70 23.61 5.85 5.16 2.17 5.12 3.64 11.78 7.74

Основные финансовые показатели. 

Источник: данные компаний, расчеты ГК «РЕГИОН»
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«Кривая» доходности
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Календарь первичного рынка

Дата
Срок обращения,

лет
Объем выпуска,

млн. руб.
Эмитент Дополнительная информация

14.11.06	 ООО Торговый Дом «ПигМа» (г. Нижний Новгород)	 3 000		

14.11.06	 ОАО энергетики и электрификации «Ленэнерго»	 3 000		

23.11.06	З АО «Ассоциация социально-экономического, научного  

	 и делового сотрудничества «ГРАНД»	 3 000		

23.11.06	 ОАО «Рыбинский кабельный завод»	1  000		

23.11.06	 ООО «РМК-ФИНАНС» (г. Екатеринбург)	 3 000		

07.12.06	 ОАО «Агентство по ипотечному жилищному кредитованию»  

	 (г. Горно-Алтайск)	 300		

21.12.06	 ОАО «Оренбургская ипотечно - жилищная корпорация» (г. Оренбург)	1  000		

21.12.06	 ООО «Угольный разрез Канский» (Красноярский край)	 800		

18.01.07	 ООО «Агропромышленная компания «Аркада»	1  200		  серия 003

18.01.07	 ООО «Сибирский Берег - Финанс» (г. Новосибирск)	1  500		

18.01.07	З АО «Русский монолит» (г. Москва)	1  000		

18.01.07	 ООО «Группа «Магнезит»	 2 500		  серия 02

18.01.07	 ОАО «Агропромышленная компания «ОГО»	1  500		  серия 03

25.01.07	 ООО «Санвэй-Груп»	1  500		  серия 02

25.01.07	 ОАО «Московская областная инвестиционная трастовая компания»	 4 000		  серия 02

25.01.07	 ООО Торговый Дом «Русские масла»	1  000		  серия 02

25.01.07	 ОАО «Екатеринбургская электросетевая компания»	1  000		  серия 02

25.01.07	З АО «МПО Красный Богатырь»	 2 000		

08.02.07	 ООО Реалтэкс-финанс»	1  500		

08.02.07	 ООО «Махеев Финанс» (г. Елабуга)	 600		

15.02.07	 ООО «РосТ-Лайн» (г. Санкт-Петербург)	1  000		

15.02.07	 ООО «ОСМО Капитал»	1  000		

21.02.07	 ООО «Рубеж-Плюс Регион»	 2 000		  серия 01 и 02

21.02.07	 ОАО энергетики и электрификации «Тюменьэнерго»	 2 700		  серия 02

21.02.07	 ОАО «Территориальная генерирующая компания № 1»	 4 000		

27.02.07	 ООО «КД авиа-Финансы»	1  000		

01.03.07	 Строительно-промышленного открытого акционерного общества  

	 «Сибакадемстрой»	 500		

06.03.07	 ООО «МаирИнвест»	 2 000		  серия 03

06.03.07	 ООО «МОСМАРТ ФИНАНС»	 2 000		

13.03.07	 ОАО Внешнеэкономическое акционерное общество  

	 по туризму и инвестициям «Интурист»	1  000		

15.03.07	 ООО «Торговый дом «Полесье»	 500		

20.03.07	З АО «Производственная фирма «ТрансТехСервис»	1  000		

20.03.07	 ООО «Жилсоципотека-Финанс»	1  500		

	 Всего	 54 600		
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Страницы компании в информационной системе REUTERS: <REGION>

Данный обзор носит исключительно информационный характер и не может рассматриваться 

как предложение к заключению сделок с компаниями группы «регион». Мы не претендуем 

на полноту и точность изложенной информации. Наши клиенты могут иметь позицию или  

какой-либо иной интерес в любой сделке прямо или косвенно упомянутой в тексте настоя-

щего обзора. «РЕГИОН» не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 

наступивший в результате использования информации, изложенной в настоящем обзоре. Лю-

бые операции с ценными бумагами, упоминаемыми в настоящем обзоре, могут быть связаны  

со значительным риском.

Группа компаний «РЕГИОН» объединяет динамично развивающиеся ком-
пании, оказывающие в совокупности целый спектр услуг на рынке ценных 
бумаг, в числе которых услуги в сфере брокерской (ООО «БК РЕГИОН»), 
депозитарной деятельности (ЗАО «ДК РЕГИОН»), доверительного управ-
ления ценными бумагами, управления инвестиционными фондами, пае-
выми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными 
фондами (ЗАО «РЕГИОН ЭсМ»), а также услуги финансового консультанта 
на рынке ценных бумаг (ЗАО «РЕГИОН ФК»). Компании группы обладают 
всеми необходимыми лицензиями для осуществления соответствующих 
видов деятельности. Профессионализм сотрудников компаний группы 
подтвержден рейтингами НАУФОР (АА — высокая степень надежности), 
журнала «Деньги», а также многочисленными опросами участников рын-
ка ценных бумаг, проводимых информационными агентствами AK&M  
и РосБизнесКонсалтинг, по результатам которых Компания устойчиво  
занимает ведущие места. Основные причины наших успехов кроются  
в четком понимании тенденций рынка и чутком отношении к интересам 
наших клиентов. Если Вам потребуется какая-либо помощь, либо Вы 
захотите более подробно узнать о спектре оказываемых нами услуг, пожа-
луйста, свяжитесь с нами.

Многоканальный телефон: (495) 777 29 64 
Факс: (495) 975 24 48
www.region.ru

Операции с акциями 

Руководитель департамента:

Павел Ващенко (доб. 335; e-mail: pvaschenko@regnm.ru)

Клиентское обслуживание:

Владимиров Владимир (доб. 570; e-mail: vladimirov@regnm.ru)

Антон Коновалов (доб. 507; e-mail: konovalov@region.ru)

Маргарита Петрова (доб. 333; e-mail: rita_petrova@regnm.ru)

Синика Елена (доб. 549; e-mail: sinika@region.ru)

Трейдеры:

Марина Муминова (доб. 157; e-mail: muminova@regnm.ru),

(095) 264 4372 (прямой)

Летфуллин Рифат (доб. 504; e-mail: letfullin@regnm.ru)

Орловский Максим (доб. 534; e-mail: orlovskiy@renm.ru)

Янковский Александр (доб. 585; e-mail: java@regnm.ru)

Операции с векселями

Павел Голышев (доб. 303; email:golyshev@regnm.ru)

Виктория Скрыпник (доб. 301; email:vvs@regnm.ru)

Елена Шехурдина (доб. 463; email:lenash@regnm.ru)

Крищенко Богдан (доб. 580; email:valentine@regnm.ru)

Операции с облигациями

Сергей Гуминский (доб. 433; email:guminskiy@regnm.ru)

Петр Костиков (доб. 471; email:kostikov@regnm.ru)

Игорь Каграманян (доб. 575; email:kia@regnm.ru)

Нестерова Анна (доб. 549; email:nesterova@regnm.ru)

Организация программ долгового финансирования

Олег Дулебенец (доб. 584; e-mail: dulebenets@regnm.ru)

Константин Ковалев (доб. 547; e-mail: kovalev@regnm.ru)

Аналитическое управление

Начальник управления:

Константин Комиссаров (доб. 428; e-mail: komissarov@regnm.ru)

Долговой рынок:

Александр Ермак (доб. 405; e-mail: aermak@regnm.ru)

Фондовый рынок:

Константин Гуляев (доб. 140; e-mail: gulyaev@region.ru)

ДОВЕРИТЕЛЬНОЕ УПРАВЛЕНИЕ

Сергей Малышев (доб. 120; email: smalyshev@regnm.ru)

Данила Шевырин (доб. 178; email: she_dv@regnm.ru)


